Visao geral

O continente africano apresenta um grande potencial para os investimentos
sustentaveis

Os investimentos sustentaveis sdo essenciais para o desenvolvimento econémico,
social e ambiental de Africa. Os investimentos sdo sustentaveis se for possivel prever
que os seus beneficios econémicos, sociais e ambientais ultrapassam o seu custo total.
Ao mobilizarem investimentos, os paises africanos necessitam gerir as tensoes entre os
objetivos econdémicos de transformacdo produtiva e os objetivos sociais e ambientais,
como a inclusao e aresiliéncia as alteracoes climaticas. Tal inclui equilibrar a producgéao de
energia e a mitigacdo de carbono, desenvolver a utilizacao de solos agricolas e conservar
0s ecossistemas, ou criar empregos em massa, a0 mesmo tempo que se promovem
normas laborais. O relatério Dindmicas do Desenvolvimento em Africa 2023 fornece uma
andlise baseada em dados do cendario de investimento no continente africano e identifica
importantes politicas relacionadas com o investimento que promovem o desenvolvimento
sustentavel no continente, e em cada uma das suas cinco regides.

O défice de financiamento sustentéavel de Africa pode ser colmatado

Com cerca de 7 % do Produto Interno Bruto (PIB) do continente, o défice de financiamento
sustentavel de Africa é reduzido, em comparagio com os seus recursos financeiros e os
recursos disponiveis em todo o mundo. A diferenca entre o financiamento necessario
para atingir os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel e a disponibilidade de recursos
financeiros foi em média de 194 mil milhdes USD anualmente, no periodo 2015-21
(Grafico 1). Este montante equivale a 34 % dos investimentos de Africa em 2021 (formagéo
bruta de capital fixo, definida como a aquisi¢ao de ativos produzidos). O montante parece
pequeno em relacao ao capital disponivel: é equivalente a menos de 0.2 % do stock mundial
e 10.5 % do stock africano de ativos sob gestdo - ativos financeiros que as empresas de
gestdo de patriménio administram em nome dos investidores. Uma realocagdo anual
hipotética de apenas 0.2 % dos ativos mundiais sob gestdo levaria a sua afetacdo total
para Africa dos atuais menos de 1 % para cerca de 2.3 % até 2030. Esse valor permaneceria
ainda abaixo da participagdo do continente no PIB mundial (2.9 % em 2020).

Grafico 1. Fontes de financiamento e défice de financiamento
sustentéavel de Africa, 2015-21 (mil milhées USD)
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Fonte: Cdlculos dos autores com base em OCDE (2022a), Global Outlook on Financing for Sustainable Development
2023, https://doi.org/10.1787/fcbe6ce9-en e outras fontes. Ver Anexo 1.A para detalhes sobre as fontes de dados e
metodologia.
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O défice de financiamento de Africa aumentou recentemente devido & pandemia de
COVID-19, as repercussoes mundiais dos conflitos e as alteragées climaticas. As receitas
do governo diminuiram devido a pandemia de COVID-19: em 2020, o racio médio de
impostos em relagdo ao PIB em Africa diminuiu 0.3 pontos percentuais, para 16.0 % (OCDE/
ATAF/CUA, 2022). Os conflitos internacionais conduziram a interrupgées nas cadeias de
abastecimento, afetando importagdes cruciais (alimentos, energia e fertilizantes). As
necessidades de financiamento climdtico ndo tém sido suprimidas: Entre 2019 e 2020,
11.4 mil milhdes USD do financiamento climatico total de Africa foram para a adaptacéo
- quase cinco vezes menos do que os 53 mil milhoes USD por ano estabelecidos nas
contribuicdes determinadas a nivel nacional do Acordo de Paris (GCA, 2022).

A incerteza mundial e a inflagdo aumentaram os custos da divida na maioria dos
paises africanos. Os niveis da divida aumentaram em Africa na dltima década, com o
custo do servico da divida a subir de 3 % para mais de 5 % do rendimento nacional bruto
no periodo 2010-20. Mais recentemente, a incerteza mundial induzida pela crise levou a
reavaliacdo do risco. A taxa média de inflacdo para o continente devera atingir 15.5 % em
2023 - o nivel mais alto em 27 anos - com picos acima de 15 % em 11 paises africanos.
O aumento dos custos dos empréstimos para os paises africanos excluiu os paises com
notacoes de crédito mais baixas dos mercados de capitais internacionais e impediu o
refinanciamento da divida (FMI, 2023a). Por exemplo, as yields dos Eurobonds aumentaram
de forma acentuada de 2021 a 2022 em muitos paises africanos, e o spread num Eurobond
africano médio (uma medida para o custo potencial de empréstimos nos mercados de
capitais) em 20 paises atingiu um méximo de 15 anos, de cerca de 10 pontos percentuais
em setembro de 2022, eclipsando os picos anteriores da crise de COVID-19 em 2020 e a crise
financeira mundial em 2008 (Smith, 2022). Entre abril de 2022 e abril de 2023, nenhum pais
africano conseguiu emitir novos Eurobonds (FMI, 2023a). Em fevereiro de 2023, o Fundo
Monetario Internacional (FMI) considerava 8 paises africanos em situacdo de crise da
divida, e outros 13 paises em risco elevado de sobreendividamento (FMI, 2023b).

Com ativos Unicos, os paises africanos representam a fronteira de investimento
mundial

Africa registou um elevado crescimento, suportado pelo investimento, mas o
continente necessita de um crescimento mais transformativo e sustentavel. Desde o
inicio do século XXI, Africa registou a segunda maior taxa de crescimento econémico do
mundo, depois da Asia em desenvolvimento. O crescimento africano estd, efetivamente,
a recuperar desde a recessao mundial de 2020: as estimativas de crescimento situam-se
em 3.7 % em 2023 e projetam-se para 2024 em 4.2 %' - atras da Asia em desenvolvimento
e a frente da América Latina e Caraibas, respetivamente com 5.0 % e 1.6 % em 2023 e
4.9 % e 2.2 % em 2024. As elevadas taxas de investimento impulsionaram o crescimento
de Africa, tendo a contribuicdo da formacdo bruta de capital fixo para o crescimento do
Produto Interno Bruto (PIB) atingido um maéximo de 1.2 pontos percentuais em 2017-19,
antes de diminuir durante a pandemia de COVID-19, em 2020-22 (Grafico 2). Em geral, o
elevado crescimento nao catalisou suficientemente a transformacao produtiva, incluindo
a criacao de emprego e a integracdo da cadeia de valor (CUA/OCDE, 2018, 2019, 2022).
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Grafico 2. Componentes do crescimento econémico em Africa
e noutras regioes do mundo, 2011-22
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Nota: Ver nota do Grafico 1.1 no Capitulo 1.

Fontes: Célculos dos autores baseados em FMI (2022), World Economic Outlook Database, Edicdo de outubro de 2022,
www.imf.org/en/Publications/WEO/weo-database/2022/October.

StatLink sz https://stat.link/14zp78

O continente africano possui capital humano e natural Unicos para o investimento
sustentdvel. Africa tem a populacdo mais jovem do mundo, com idade média de 19 anos,
em comparacdo com 30 na América Latina e Caraibas, 31 na Asia em desenvolvimento e
42 na Europa. Estima-se que, até 2050, a populacéo de Africa quase duplicard, passando
de cerca de 1.4 mil milhdes de habitantes para aproximadamente 2.5 mil milhdes. Com
efeito, mais de metade do crescimento da populagdo mundial ocorrera naquele continente,
incluindo nas zonas rurais (UN DESA, 2022; AfDB/OCDE/PNUD, 2022). A percentagem de
jovens africanos que concluem o ensino secundério ou superior pode chegar a 34 % até
2040, acima dos 23 % em 2020 e 18 % em 2010 (CUA/OCDE, 2021). De 2011 a 2020, as florestas
africanas aumentaram o stock de carbono em 11.6 milhdes de quilotoneladas de emissoes
liquidas equivalentes de CO,, enquanto o stock de carbono em florestas fora da Africa
diminuiu em 13 milhdes de quilotoneladas. Deste aumento, 59 % ocorreu nas florestas da
Africa Central, atualmente reconhecidas como o maior sumidouro de carbono do mundo
(FAO, 2022). O continente apresenta 60 % dos melhores recursos solares do mundo (AIE,
2022). O capital natural representa 19 % da riqueza total da Africa, em comparagdo com 7 %
da América Latina e Caraibas e 3 % da Asia em desenvolvimento (Banco Mundial, 2021).

As percecoes de risco e a escassez de informagdes diminuiram a confianca dos
investidores e aumentaram o custo do capital em Africa mais do que noutras
regides do mundo

Apesar do seu potencial, Africa atrai a menor fatia de capital dos investidores
institucionais, em comparag¢iao com outras regides do mundo. Em 2017-18, os fundos de
pensoes e as companhias de seguros mundiais alocaram apenas 0.5 % do seu capital para
ativos africanos, em comparagio com 1.2 % para a América Latina e Caraibas e 4.2 % para
a Asia em desenvolvimento. A participacdo de Africa no capital de investimento mundial
permaneceu baixa (abaixo de 1 %), embora os ativos mundiais sob gestdo tenham crescido
de 48 mil milhdes USD em 2010 para mais de 112 mil milhoes USD em 2021, apesar das
crises econémicas (BCG, 2022).
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A participacdo de Africa no investimento direto estrangeiro (IDE) mundial e a
participacdo nas cadeias de valor mundiais estagnou. Na tltima década, o IDE mundial
novo (greenfield) — ou seja, projetos de IDE anunciados que criam novas instalacdes de
producdo (greenfield) em vez de adquirir as existentes — diminuiu a uma taxa média
de 3 % ao ano. Desde 2016, os novos investimentos tém vindo a passar dos paises em
desenvolvimento para os paises de rendimento elevado (Grafico 3). A pandemia de
COVID-19 acelerou esta tendéncia: em 2020-21, os paises de rendimento elevado fora da
América Latina e Caraibas atrairam mais de 61 % das despesas de capital mundiais (a
percentagem mais elevada alguma vez registada), em comparagdo com 17 % para a Asia
em desenvolvimento, 10 % para a América Latina e Caraibas e apenas 6 % para Africa
(a percentagem mais baixa desde 2004). Do mesmo modo, a participacdo de Africa nas
cadeias de valor mundiais estagnou desde a crise financeira mundial de 2008 e foi apenas
de 1.7 % em 2019 (CUA/OCDE, 2022).

Grafico 3. Investimento direto estrangeiro greenfield por regido do mundo,
em percentagem das despesas de capital mundiais, 2010-21 (mil milhées USD)
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Fonte: Calculos dos autores com base em fDi Intelligence (2022), fDi Markets (base de dados), www.fdiintelligence.
com/fdi-markets.
StatLink Si=r https://stat.link/yr8mj9

Os riscos e a escassez de informagdo permanecem obstdculos ao investimento
em muitos paises africanos. Representantes de empresas multinacionais mundiais
estudadas e entrevistadas para este relatério enfatizaram os riscos macroecondmicos,
a instabilidade politica e a falta de capacidade regulamentar como barreiras persistentes
aos seus investimentos nos paises africanos (Grafico 4). No entanto, alguns destacaram
que os investidores com experiéncia no pais podem gerar taxas de retorno mais elevadas
em Africa, em comparacdo com outras regides do mundo. Uma falta geral de informacéo
inibe avalia¢des de oportunidades de investimento nos mercados africanos: informacodes
e dados limitados podem resultar em atrasos (os investidores «esperam para ver») e
amplificam «prémios de percecao».
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Grafico 4. Respostas a questdo do inquérito aos investidores da CUA/OCDE
«Qual dos seguintes riscos tem sido mais importante para os seus investimentos
nos paises africanos?»
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Nota: n = 52 a 55. O inquérito CUA/OCDE foi dirigido em setembro de 2022 as redes de conselhos empresariais
africanos e ao Férum Empresarial UE-Africa. Para mais informacdes, consulte o Grafico 1.6 no Capitulo 1.
StatLink iz https://stat.link/vu9low

As fracas notacgoes de crédito de muitos paises africanos podem sobrestimar os riscos
e resultar em custos excessivos de capital. Em dezembro de 2022, as principais agéncias
mundiais de notacdo de crédito atribuiram classificagbes de grau de investimento
apenas ao Botsuana e a Mauricia, seguidas pela Costa do Marfim, Marrocos e Africa do
Sul na categoria especulativa de grau de nao investimento (Trading Economics, 2022). As
agéncias de notagdo de crédito podem carecer de dados e informacoes detalhadas sobre
os paises africanos. Um estudo recente do PNUD (2023) comparou classificagdes baseadas
em modelos neutros com as emitidas por agéncias de notacdo de crédito, estimando
que as ultimas levaram a taxas de juros mais altas e amorteceram a mobilizacao de
investimentos, criando um custo total de oportunidade de até 74.5 mil milhoes USD para
os paises africanos. As notacdes de crédito do pais também servem como referéncia
para detentores de divida privada, afetando também o custo do capital privado (por
exemplo, taxas de juro e longevidade dos empréstimos). O elevado custo de capital tem
sido uma barreira para a mobilizacao de investimentos, especialmente em setores onde
sdo necessarios grandes gastos iniciais de capital. £ o caso do setor energético, onde, em
2021, o custo médio ponderado do capital em Africa era cerca de sete vezes superior ao
verificado na Europa e na América do Norte (AIE, 2022).

Alocar melhor as fontes de financiamento existentes pode apoiar a integracao
regional e o desenvolvimento sustentavel de Africa

As fontes externas e nacionais de financiamento em Africa mostram um potencial
inexplorado para impulsionar investimentos sustentdveis no continente. A Tabela 1
analisa os pontos fortes e fracos de algumas das potenciais fontes de investimentos
sustentaveis em Africa. O potencial do IDE e das remessas para contribuir para o
crescimento sustentdvel permanece subexplorado devido a integracdo limitada com
atividades produtivas no continente. A ajuda publica ao desenvolvimento (APD) mostrou
resiliéncia durante a pandemia de COVID-19, mas permanece abaixo dos niveis prometidos.
Investimentos privados orientados para a sustentabilidade, como o investimento de
impacto e a filantropia, ainda tém escala e impacto limitados, embora sejam propensos
a enviesamentos setoriais e nacionais especificos. Do mesmo modo, entre as fontes
internas de investimento nos paises africanos, as empresas multinacionais regionais e os
investidoresinstitucionais oferecem um potencialinexplorado paraapoiar um crescimento
sustentavel e resiliente. As receitas do Estado representam a maior fonte de financiamento

. . (?) 31
DINAMICAS DO DESENVOLVIMENTO EM AFRICA 2023: INVESTIR NO DESENVOLVIME g‘i‘. Cl 'w


https://stat.link/vu9l0w

VISAO GERAL

na maioria dos paises, mas a sua afetacdo para objetivos de sustentabilidade permanece
limitada e insuficientemente relatada. A mobilizacdo de recursos internos é necessaria
para alargar a margem de manobra or¢camental dos governos nacionais e reduzir o peso
da divida, bem como para atrair investimentos sustentaveis do setor privado.

Tabela 1. As principais fontes de financiamento de Africa e o seu potencial para
promover o desenvolvimento sustentavel

Fontes

Montantes
% do PIB de Africa

Forgas

Fraquezas

Externas Investimento 83 mil milhdes USD Efeitos na produtividade dos Alinhamento limitado com o desenvolvi-
Direto Estrangeiro 2.6 % do PIB (2021) forneced?res locais; formagéo men’to sustent_avel; efeitos d’ependentes
para a mao de obra local de vinculos eficazes; vulnerdvel a choques
Remessas 96 mil milhdes USD LigagOes com as economias Coordenagao limitada de fundos; atengao
3.8% do PIB (2021) locais e o setor informal limitada na transformagao produtiva
Ajuda pablica ao 65 mil milhdes USD Resiliéncia aos choques mundiais  Continua abaixo das promessas;
desenvolvimento 2.5 % do PIB (2021) mgb|||zagao I|m’|tada de |n_vest|me_ntos
privados em paises de baixo rendimento
Investidores com 24.3 mil milhdes USD Concentragdo nos setores Concentragdo nas economias de maior
impacto mundial 1.0 % do PIB (2019) (ativos sob transfprmadores (por exemplo, dimens@o e mais avangadas
= fo energia, finangas e pequenas e
gestao afetados a Africa) o
médias empresas)
Filantropia privada 2.1 mil milhdes USD Concentracdo nos setores sociais  Montantes relativamente pequenos; nao
0.1 % do PIB (2018-19) (por exemplo, saude e educacdo)  direcionado aos paises mais pobres
Nacionais Receitas piiblicas 466 mil milhdes USD Principal fonte de financiamento ~ Desafios especificos aos paises;

16.7 % do PIB (2021)

na maior parte dos paises;
resiliente face as condigdes
monetérias internacionais

diminuicBes das receitas numa base per
capita; dados limitados relativamente a
afetacdo ao desenvolvimento sustentével

Empresas
multinacionais com
sede em Africa

2.7 mil milhdes USD
0.1 % (2021) (fluxos de saida de IDE)

Impacto regional; resiliéncia aos
choques mundiais

Montantes limitados de financiamento;
risco de reforcar as desigualdades
regionais

Investidores
institucionais
nacionais

1.8 mil milndes USD

73.3 % do PIB (2020) (ativos sob
gestdo detidos em Africa)

Vastos recursos financeiros;
envolvidos nos mercados
financeiros locais

Aversao ao risco; investimentos limitados
em ativos sustentdveis

Nota: «Montantes» refere-se aos fluxos financeiros durante o periodo de referéncia, com excecdo dos «Investidores com
impacto mundial» e dos «Investidores institucionais nacionais», que se referem aos stocks em fim de periodo (ativos sob
gestdo). As fontes financeiras podem sobrepor-se e ndo podem ser agregadas. Os investidores com impacto mundial (GIIN,
2020) e a filantropia privada (OCDE, 2021a) sdo considerados fontes externas de financiamento, uma vez que tém origem
principalmente fora do continente africano.
Fonte: Compilagé@o dos autores, com base em diversas fontes. Para mais informagéo, consulte a Tabela 1.2 no Capitulo 1.

Os fluxos financeiros externos representam importantes fontes de financiamento do
desenvolvimento do continente africano (Grafico 1), mas os seus impactos em termos de
desenvolvimento sustentavel continuam limitados.

« Em 2021, o IDE e as remessas continuaram a ser os maiores fluxos financeiros externos
(6.4 % do PIB de Africa); mas o seu potencial para promover o desenvolvimento
sustentavel permanece insuficientemente explorado. Por exemplo, 1 milhdo USD
em IDE cria 14 empregos no setor téxtil, 10 no dos equipamentos eletrénicos e 9 no
setor automével, mas esses setores de trabalho intensivo atrairam apenas 4.5 % do
novo IDE para os paises africanos no periodo 2003-20.

« A APD aumentou em resposta a COVID-19, mas manteve-se cerca de 0.36 %
do rendimento nacional bruto dos paises doadores — bem abaixo do nivel de
compromisso de 0.7 % estabelecido pela Agenda 2030 para o Desenvolvimento
Sustentavel. Em 2022, a APD bilateral para Africa diminuiu 7.4 % face ao ano
anterior, apesar de um aumento generalizado a nivel mundial (OCDE, 2023). Além
disso, a APD apresenta enviesamentos setoriais e nacionais especificos: enquanto
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o financiamento privado mobilizado por meio da APD quintuplicou em Africa entre
2012 e 2020 (de apenas 4 mil milhées para 22 mil milhdes USD), menos de 30 % dos
valores mobilizados visaram paises de baixo rendimento (OCDE, 2022b).

» Os investimentos privados orientados para a sustentabilidade (investimento de
impacto e filantropia) ainda sdo pequenos e desequilibrados. Por exemplo, a Africa
Austral tem um PIB (paridade do poder de compra) per capita trés vezes maior do
que a Africa Central, mas recebeu mais de quatro vezes mais fluxos filantrépicos
per capita.

O IDE vinculado as economias e fornecedores locais pode contribuir para o
desenvolvimento sustentavel. Embora os efeitos possam levar tempo a materializar,
o IDE pode aumentar o crescimento e a inovagao no pais anfitrido (Diallo, Jacolin e
Rabaud, 2021; OCDE, 2022c). A nossa analise dos dados a nivel corporativo dos Inquéritos
as Empresas do Banco Mundial revela que, em média, as empresas estrangeiras que
operam em paises africanos dependem menos de recursos provenientes de fornecedores
locais, em comparagdo com os seus pares na Asia, em particular na industria agricola e
transformadora.

A mobilizacdo do investimento da didspora pode ajudar a desenvolver a produgdo
local. Entre 20 % e 30 % das remessas totais destinam-se a atividades econémicas (IFAD/
Banco Mundial, 2015). Os investimentos da didspora estdo bem posicionados para
apoiar as redes de producéo locais, pois a maioria dos investidores da didspora tende
a estabelecer mais conexdes com os fornecedores locais (Amendolagine et al., 2013). No
entanto, a maioria desses investimentos é canalizada para atividades informais (Asquith
e Opoku-Owusu, 2020). Os produtos de investimento estruturados da didspora poderiam
aproveitar as remessas anuais da didspora, estimadas em 33.7 mil milhdes USD (Faal,
2019). Um planeamento cuidadoso, a aprovagdo regulamentar nos paises anfitrides e
precos competitivos sdo essenciais para iniciativas bem-sucedidas de titulos da didspora
africana (CUA/OCDE, 2021).

O IDE intra-africano foi mais resistente a choques mundiais do que o IDE de fora
de Africa e tem margem para crescer. De 2017 a 2021, os fluxos de IDE intra-africano
representaram apenas 9 % do IDE total para o continente. Mostrou resiliéncia durante a
pandemia de COVID-19: em 2020-21, o IDE intra-africano diminuiu 20 %, em comparacao
com 2018-19, enquanto a queda no IDE de fora do continente foi cerca de 3 vezes maior
(-58 %). Os investidores baseados em Africa aumentaram os novos projetos de investimento
em TIC, energias renovaveis e metais (fDi Intelligence, 2022). A andlise dos dados das
empresas na base de dados Orbis demonstra que a grande maioria (69 %) das empresas
africanas cotadas atua em setores de crescimento, orientados para os servigos, como os
servigos financeiros (29 %), o retalho (8 %), o setor imobilidrio (6 %) e as tecnologias da
informacao e da comunicacao (6 %).

Os ativos detidos por investidores institucionais africanos cresceram rapidamente,
com elevado potencial para investimentos em atividades econémicas sustentaveis. De
acordo com as ultimas estimativas, em 2020, os investidores institucionais africanos
tinham ativos sob gestdo de cerca de 1.8 mil milhdées USD, registando um aumento de
48 % em relacdo a 2017 (Juvonen et al., 2019). Os dados da OCDE revelam que os fundos
de pensdes de 15 paises africanos acumularam ativos no valor de 380 mil milhoes
USD até 2020, sendo a Africa do Sul responsavel por quase 80 % do total (OCDE, 2021b).
Isso traduz-se numa participacdo média no PIB de 25 % para Africa (impulsionada
principalmente pela Africa do Sul, Namibia e Botsuana), em comparagio com 22 % na
América Latina e Caraibas e 3 % na Asia em desenvolvimento. No entanto, os ativos
alternativos — tais como infraestruturas, setor imobilidrio, ativos verdes e sustentaveis,
participacoes privadas e capital de risco — representaram menos de 3 % das carteiras
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numa avaliacdo de cinco mercados africanos de pensoes, nomeadamente o Gana, Quénia,
Namibia, Nigéria e Africa do Sul (AfDB/IFC/MFW4A, 2022). Metade dos principais fundos
de pensdes africanos defende que a sustentabilidade é um objetivo importante dos seus
investimentos; no entanto, partilham informacdes limitadas sobre as suas estratégias de
sustentabilidade (Stewart, 2022). Isto reflete as tendéncias globais entre os investidores
institucionais (OCDE, 2021c).

Que politicas podem ajudar os paises africanos a mobilizar maiores investimentos
e direcciona-los a Agenda 2063 e as prioridades para o desenvolvimento sustentavel?
A alocacao eficaz dos recursos financeiros e fiscais africanos para resultados de
sustentabilidade oferece o maior potencial. Enquanto a comunidade internacional
tem de observar as suas obrigagdes financeiras sustentdveis para com os paises em
desenvolvimento, os governos africanos, o setor privado e a sociedade civil devem
trabalhar em conjunto para atrair investimentos mais sustentaveis para as economias
africanas. Este relatério propoe trés prioridades politicas principais para mobilizar os
investimentos sustentdveis no continente (Tabela 2).

Tabela 2. Acoes politicas de mobilizacdo e afetacdo de investimentos sustentaveis,
orientadas para os desafios

Desafio Agenda politica Acdo politica

Reduzida confianga | Informagdo sobre Reforgar a capacidade estatistica nacional para as avaliagBes de risco-pais

dos investidores e | avaliagdes de risco e Informar os investidores sobre a diligéncia devida e as avaliagdes do risco do projeto

elevado custo de medicbes de sustenta- com dados detalhados

capital bilidade Apoiar quadros de sustentabilidade e de recolha de dados adaptados a nivel local
Parcerias lideradas por Mercados de capitais mais profundos irdo apoiar o crescimento empresarial africano e
africanos para criar alargar a disponibilidade de produtos financeiros para os investidores

Quadros nacionais | estruturas e ferramentas | aymentar a capacidade das instituigdes financeiras locais para alinhar o financiamento

necessarios sustentével com as prioridades nacionais

para exploralr 0s Adaptar e ampliar instrumentos de financiamento inovadores adequados a contextos

recursos africanos locais

e orientar 0s
investimentos para

0 desenvolvimento
sustentavel Apoiar a integragdo das pequenas e médias empresas nas cadeias de valor regionais

Integracao regional para | Harmonizar politicas, melhorar as infraestruturas digitais e os corredores de desenvolvi-
ampliar os impactos mento

Assegurar a aplicagdo efetiva do Protocolo de Investimento para a Zona de Comércio
Livre Continental Africana

As regides africanas podem alavancar melhor os seus ativos para acelerar a
transformacado produtiva e o desenvolvimento sustentdvel. Os cinco capitulos regionais
do relatério destacam a forma as regides africanas podem mobilizar investimentos
sustentaveis em setores estratégicos (consulte a Tabela 3 e os Capitulos 3-7). Os estudos
de caso propoem formas de operacionalizar as recomendacdes politicas continentais
apresentadas na Tabela 2 em setores e regides especificos, ao mesmo tempo que sugerem
como a transformacao produtiva e os resultados do desenvolvimento sustentavel podem
reforcar-se mutuamente.

« A Africa Austral é responséavel por cerca de 60 % da capacidade instalada de energia
solar de Africa, enquanto o Vale do Rift, na Africa Oriental, detém o potencial
geotérmico mais rico do continente. O setor da energia renovavel oferece a essas
regides oportunidades de combinar seguranga energética e mitigacdo das alteracoes
climaticas com criacdo de empregos e empresas.
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« As florestas da Africa Central contém 62 % do stock de carbono da biomassa do
continente, ou 11 % do stock mundial. Preservar os ecossistemas naturais da regiao
promete ganhos financeiros e ecolégicos.

« O financiamento misto relacionado com o clima para o Norte de Africa aumentou num
fator de 3.9, de uma média de 91 milhdes USD no periodo 2012-16 para 447 milhdes
USD em 2017-21, em comparacgdo com um fator de 1.4 para a Asia em desenvolvimento
e 2.4 para a América Latina e Caraibas. Quadros institucionais harmonizados e
aprofundados sobre esses instrumentos financeiros podem ajudar a regido a mobilizar
os fundos necessarios para uma adaptacdo efetiva as alterac¢Oes climaticas.

« O valor acrescentado médio da agricultura, silvicultura e pesca foi de 24.4 % do PIB
em 2021, em comparagdo com 16.5 % em Africa e 4.3 % a nivel mundial (Banco Mundial,
2021). A modernizacdo das cadeias de abastecimento da regido para produtos
alimentares processados reduziria as importagoes e a informalidade no setor.

Tabela 3. Recomendacées de politicas para acelerar os investimentos sustentaveis
nas regides africanas

Regiao Estudo de caso Principais recomendacdes politicas
Africa Austral Energias « Harmonizar os quadros regulamentares e acelerar as iniciativas regionais em matéria de infraestruturas de
renovaveis energia renovavel

 Melhorar as aliangas publico-privadas e o financiamento do desenvolvimento com base nas prioridades
energéticas nacionais
* Adotar solucdes politicas direcionadas para ampliar projetos de energia renovavel fora da rede em areas rurais

Africa Central  Ecossistemas  Melhorar a avaliagdo do capital natural para informar melhor os investidores e as partes interessadas
naturais « Estabelecer estruturas institucionais para a monetizagéo dos ecossistemas naturais
* Assegurar a apropriacao local ao desenvolver mecanismos de financiamento inovadores
Africa Energias  Melhorar os quadros regulamentares e a capacidade das concessionarias de energia para melhorar a
Oriental renovaveis confianga dos investidores

« Reforcar as instituigdes financeiras locais para catalisar os recursos para projetos de energias renovaveis
* Apoiar o crescimento de empresas inovadoras por meio de politicas de integragdo regional, como a Zona de
Comeércio Livre Continental Africana e a Comunidade Econémica da Africa Oriental

Norte de Acdo climética * Melhorar as avaliacdes das necessidades de financiamento com base em prioridades nacionais e multissetoriais
Africa « Adotar e implementar quadros regulamentares inclusivos sobre finangas sustentaveis

* Encorajar o desenvolvimento dos mercados financeiros sustentaveis (nacional e regionalmente)
Africa Cadeias de valor » Aumentar o acesso dos pequenos agricultores a produtos financeiros focados na produtividade e na sustenta-
Ocidental agroalimentares bilidade

« Reforgar politicas agricolas regionais e programas de base local, como parques agroindustriais
* Apoiar a seguranca alimentar e as préticas agricolas por meio de polos agricolas, incubadoras e parcerias técnicas

O aumento da disponibilidade de informacdes e de dados conduz a uma melhor
afetagdo de recursos e a confianca dos investidores

Tabela4.Recomendacbes de politicas para melhorar ainformag&o e disponibilidade de dados

Tipo de avaliagcao Acdes de politica especificas llustragao
do risco
Avaliagdes de » Melhorar a recolha e disseminagao de dados, em especial de Em 2021, menos de 30 % dos paises africanos tinham um
risco soberano dados macroecondmicos plano estatistico totalmente financiado, em comparacao
« Imposigao de requisitos de autorizagdo e divulgagao as agéncias com 44 % na América Latina e Caraibas e 47 % na Asia em
de notacao de crédito desenvolvimento.
Avaliagoes do « Parcerias com terceiros para compartilhar informacoes detalhadas A Rede africana de dados sobre o setor automdvel compila
risco de projetos  de mercado, técnicas e legais para setores-alvo dados detalhados sobre vendas de veiculos, procura, taxas
« Reforco do didlogo entre empresas e 0 governo, permitindo de motorizagdo e fabricas de montagem.
reag0es sobre as politicas e 0s obstaculos ao investimento
Avaliagdes de * Harmonizagdo e aplicagdo de metodologias em matéria de 0 inquérito aos investidores da CUA/OCDE mostra que a falta
sustentabilidade ~ avaliagdo e comunicagdo de informagdes sobre sustentabilidade de capacidade dos parceiros da cadeia de abastecimento, os
* Fornecer as pequenas e médias empresas a capacidade de critérios de sustentabilidade pouco claros e a capacidade de
recolher dados de investimento sustentavel medicdo limitada representam barreiras importantes.

Nota: Consulte a Tabela 2.2 no Capitulo 2 para mais exemplos.
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O refor¢o das capacidades estatisticas nacionais dos paises africanos pode tornar
as avaliagdes de risco-pais mais precisas e reduzir o custo do servico da divida. As
organizacdes e parcerias internacionais poderiam intensificar o seu apoio as capacidades
estatisticas nacionais nos ministérios de financas e institutos de estatistica. A nivel
nacional, a maioria dos governos pode aumentar a despesa publica em capacidades
estatisticas para 0.15 % dos orcamentos nacionais (acima da média em toda a Africa de
apenas 0.07 % em 2021), conforme acordado através da Strategy for the Harmonization of
Statistics in Africa 2017-2026 (CUA/AfDB/UNECA/ACBF, 2017; AUDA-NEPAD, 2022). Um
grande nimero de paises africanos poderia melhorar os seus spreads de titulos soberanos
em 14.5 pontos base, colocando os seus niveis médios de transparéncia de dados (ou seja,
adesdo aos padroes internacionais de dados e melhores praticas) em pé de igualdade com
os paises com melhor desempenho (Kubota e Zeufack, 2020). Melhorar as capacidades
estatisticas das autoridades fiscais também ajudaria os paises africanos a recuperar uma
parte dos 50 mil milhdes USD em fluxos financeiros ilicitos perdidos todos os anos, por
exemplo, permitindo que as autoridades imponham relatérios financeiros pais a pais para
empresas multinacionais ou combinem registos fiscais com dados de registo de empresas
(High Level Panel on Illicit Financial Flows from Africa, 2021).

Entidades publicas e organizagdes internacionais, em parceria com atores privados,
podem agregar e compartilhar informacdes setoriais e dados de sustentabilidade. Os
resultados do inquérito aos investidores da CUA/OCDE mostram que os investidores
solicitam mais informacoes oficiais e especializadas sobre incentivos e dados estatisticos
(Grafico 5). As agéncias de promocao de investimentos, reguladores e outras entidades
publicas devem fornecer essa informacao a nivel nacional, atualizando regularmente
os dados e apresentando-os em formatos harmonizados e de facil utiliza¢ao. Igualmente, os
governos africanos podem incentivar a recolha de dados de sustentabilidade através
de estruturas nacionais que podem tornar-se a base para uma arquitetura continental de
financiamento da sustentabilidade (Were, 2022; Capitulo 7).

Na Africa Central, melhorar a avaliacdo do capital natural poderia libertar
financiamento adicional para o desenvolvimento sustentavel da regido (Capitulo 4).
Apesar de representar o maior sumidouro de carbono do mundo, avaliado em
55 mil milhdes USD por ano, apenas 12 % do financiamento internacional alocado
a gestdo florestal sustentével foi dirigido para as florestas da bacia do Rio Congo
na ultima década, atrds da bacia do Rio Amazonas (34 %) e das florestas do
Sudeste Asiatico (55 %). A adesd@o a quadros internacionais, como o Sistema de
Contabilidade Econémica e Ambiental das Nac¢des Unidas, realizado pelo Burundi
e pelos Camardes, pode ajudar os governos a fornecer estimativas confidveis de
capital natural, avaliar oportunidades e melhorar a alocacdo de financiamento
sustentavel.
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Grafico 5. Respostas a questdo do inquérito CUA/OCDE aos investidores
«Que fontes de informacgao deveria haver em maior nimero?»

Estatisticas publicamente disponiveis

Organismos apoiados pelo Governo

Eventos do setor

Dados proprietarios de inteligéncia de mercado e de negdcios
Conhecimentos locais ou experiéncia pessoal no pais
Dialogos politicos

Centros de reflexdo, institutos de investigagao e consultorias

Conversas informais e individuais, boca a boca

0 0.2 0.4 0.6 0.8 1 1.2 14
Pontuagéo de classificagdo ponderada

Nota: n =40. O inquérito CUA/OCDE foi dirigido em setembro de 2022 as redes de conselhos empresariais africanos
e ao Férum Empresarial UE-Africa. Os resultados mostram uma pontuacio de classificagdo ponderada. Para mais
informagao, ver Grafico 2.1 no Capitulo 2.

StatLink Si=m https://stat.link/t9cobl

InstituicGes e parcerias fortes lideradas por africanos podem tornar o
financiamento sustentavel mais eficaz

Aexpansaoeinterconexdodasbolsasdevaloreslocais poderiamobilizarfinanciamento
adicional para apoiar o crescimento das empresas africanas. A capitaliza¢do de mercado
das 28 bolsas de valores nacionais e 2 bolsas regionais em Africa permanece muito abaixo
das economias em desenvolvimento comparaveis: em 2021, o valor total das ofertas
publicas iniciais africanas (OPI) representou menos de mil milhdes USD (em comparagao
com 14 mil milhées USD no Brasil e 17 mil milhées USD na India). Ao longo do periodo de
2017-21, as ofertas publicas iniciais africanas (OPI) representaram menos de 1 % do valor
mundial de 1.5 mil milhdes USD das OPI (PwC, 2021). Durante o mesmo periodo, 77 % de
todo o capital captado por meio de OPI em Africa teve origem em apenas trés mercados
(Egito, Nigéria e Africa do Sul). A interconexdo das bolsas de valores pode reduzir os custos
de transacao, aumentar a atividade de negociacdo e permitir uma maior integracao dos
mercados de capitais. Melhorar a transparéncia dos requisitos de cotagdo nas bolsas
de valores africanas poderia desbloquear o financiamento para as empresas de menor
dimensao. Por exemplo, a AELP Trading Link, lancada em 2022, permite a negociagao
transfronteirica sem descontinuidades de valores mobilidrios em sete bolsas de valores
africanas, representando cerca de 1.5 mil milhées USD em capitalizagdo.

A melhoria da capitalizacdo das instituicbes africanas de financiamento do
desenvolvimento (IFD) pode permitir-lhes apoiar os objetivos de desenvolvimento
nacionais. Africa abriga 102 IFD, representando cerca de 20 % do seu numero total global.
No entanto, as IFD africanas raramente gerem ativos superiores a 2-3 % do PIB dos seus
paises. Dadas as posi¢des orcamentais restritivas dos governos africanos, o aumento da
capitalizacdo das IFD africanas reforcaria a sua capacidade de canalizar investimento.
Iniciativas como o Programa de Preparagdo do Fundo Verde para o Clima (GCF) podem
ajudar as IFD africanas a diversificar o seu financiamento. Este concede subvencoes até
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1 milh&o USD por ano e assisténcia técnica a institui¢des locais em 35 paises africanos
parareceber as acreditagdes necessarias para garantir o financiamento do GCF (GCF, n.d.).
A comunidade internacional poderia considerar a reatribui¢do de parte dos DSE do FMI
a instituic¢ées financeiras africanas bem geridas, a fim de assegurar o alinhamento com
as prioridades regionais. O Banco Africano de Desenvolvimento e o presidente da Unido
Africana pediram a realocacao de 100 mil milhoes USD em Direitos de Saque Especiais por
meio do Fundo Africano de Desenvolvimento para fornecer financiamento concessional
em paises de baixo rendimento (AfDB, 2022).

A alavancagem de instrumentos de financiamento inovadores pode desbloquear
investimentos sustentaveis adicionais. Os governos africanos podem recorrer a
instrumentos inovadores, como titulos «verdes, sociais, de sustentabilidade e vinculados
a sustentabilidade» ou créditos de carbono para aumentar o financiamento climatico
(Dembele, Schwarz e Horrocks, 2021; Capitulos 4, 5 e 6). Por exemplo, em 2021, o Gabao
tornou-se o primeiro pais africano a receber fundos (17 milhdes USD) como parte do
acordo baseado em resultados de 150 milhdes USD com a Iniciativa Florestal da Africa Central,
pelos esforcos do pais na reducao da deflorestagdo em 2016-17 (CAFI, 2021). A emissao
de titulos verdes em nove paises africanos mobilizou 4.5 mil milhoes USD em 2014-21.
Poderia ser ampliado com reformas regulamentares de apoio, conforme implementadas
na América Latina e Caraibas, que atrairam 32.8 mil milhoes USD no mesmo periodo. A
implementacdo de sistemas de comércio de créditos de carbono poderia mobilizar até
245 mil milhdes USD (Wambui, 2022; Yu et al., 2021). A Iniciativa dos Mercados de Carbono
em Africa, lancada na COP27, visa mobilizar 6 mil milhdes USD e criar 30 milhdes de
empregos até 2030. Finalmente, solucdes de financiamento em moeda local e outras
ferramentas de mitigacdo de risco podem tornar os projetos mais viaveis e acessiveis para
os investidores locais. Por exemplo, o InfraCredit Nigeria fornece garantias em moeda
local e mobilizou cerca de 240 milhdes USD de fundos de pensoes nacionais para financiar
ativos de infraestrutura desde 2017.

Na Africa do Norte e Ocidental, as parcerias lideradas por Africa promovem
o desenvolvimento de ferramentas de financiamento verde (Capitulos 6 e 7).
Consultas com vdrias partes interessadas e reformas regulamentares permitiram
que o Egito e Marrocos mobilizassem 1.1 mil milhdes USD por meio da emissao de
titulos verdes, ou 25 % do total de emissdes de titulos verdes em todo o continente
africano no periodo de 2014-21. A Iniciativa da Africa Ocidental para Agricultura
Inteligente Climatica, um fundo financeiro misto, trabalha por meio de institui¢des
financeiras locais e de terceiros para oferecer assisténcia técnica e empréstimos a
taxas de juro subsidiadas a organizagdes de agricultores e agronegdcios que usam
praticas agricolas resilientes ao clima.

Politicas eficazes de integracdo regional podem ajudar a mobilizar
investimentos sustentaveis

A harmonizacdo de politicas nacionais de investimento das estratégias de
transformacéo produtiva pode aumentar as oportunidades de investimento sustentavel.
Mercados internos pequenos, riscos macroecondmicos, contextos regulamentares
fracos e regimes frageis de licenciamento e constituicdo de empresas aumentam os
riscos e os custos de procurar oportunidades de investimento. Os quadros da politica de
investimento e as estratégias de transformacao produtiva podem funcionar em conjunto
para resolver essas questoes. Os governos africanos podem colocar a sustentabilidade no
centro das politicas de investimento e eficacia regulamentar, particularmente em setores
estratégicos como o da energia renovavel (ver Capitulos 3 e 5).
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Corredores de desenvolvimento e infraestruturas digitais podem ser expandidos
para reduzir défices, aumentar a sustentabilidade e facilitar o comércio. Até 2030, serao
necessarios 411 mil milhdes USD para todos os equipamentos de transporte — camioes,
veiculos ferroviarios, aeronaves e navios — para acomodar o aumento do comércio gerado
pela Zona de Comércio Livre Continental Africana (ZCLCA) (UNECA, 2022). No contexto do
Programa de Desenvolvimento das Infraestruturas em Africa, a Unido Africana colocou os
corredores de desenvolvimento no topo da agenda de integracdo regional de Africa (UA,
2017). Uma abordagem holistica e multidimensional dos corredores de desenvolvimento
pode ajudar a resolver os défices de infraestruturas no continente e contribuir para a
sustentabilidade social e ambiental (UA, 2020). A expansao das infraestruturas digitais
através do Sistema Pan-africano de Pagamentos e Liquidacdo visa facilitar o comércio,
nomeadamente ao reduzir o custo das divisas nas 42 moedas africanas (CUA/OCDE, 2021, 2022).

Estabelecer vinculos entre empresas multinacionais e pequenas e médias empresas
locais leva tempo e requer apoio politico para gerar resultados sustentaveis. As ligagoes
com as PME podem levar até 15 anos a concretizar-se, dado que as empresas lideres
necessitam de tempo para investir recursos financeiros, humanos e tecnolégicos em
parcerias empresariais (Jenkins et al., 2007). Os decisores politicos podem implementar
servigos de apoio complementares —como programas de desenvolvimento de fornecedores,
servicos de correspondéncia e fornecimento de dados, incentivos direcionados, politicas
de agrupamento inclusivas e apoio de acordo com os padrdes internacionais - para
promover ligacoes na cadeia de valor (CUA/OCDE, 2022; OCDE, 2021d). O apoio de terceiros,
como agéncias de formacao ou certificacao, pode aumentar os beneficios que as empresas
lideres transferem para as PME por meio de ligacdes na cadeia de valor (consulte o
Capitulo 7).

O Protocolo de Investimento da ZCLCA visa harmonizar o panorama da politica de
investimento africana. Atualmente, existem 852 tratados bilaterais de investimento
entre paises africanos e entre paises africanos e ndo africanos (UNECA/UA/AfDB/
CNUCED, 2019). A liberalizacdo do comércio e a harmonizacdo das leis de investimento,
concorréncia e direitos de propriedade intelectual sob a ZCLCA poderiam aumentar
o stock de IDE em Africa em 122 % de fora do continente e em 68 % de outros paises
africanos, em comparagdo com os niveis de 2017 (Echandi, Maliszewska e Steenbergen,
2022). A implementacao do Protocolo de Investimento da ZCLCA, aprovado na Cimeira da
Unido Africana em fevereiro de 2023, requer mecanismos de monitorizagdo; experiéncias
das comunidades econémicas regionais africanas — como o Scorecard de Monitorizag¢ao do
Clima de Investimento da CEDEAO e o Quadro de Politica de Investimento da SADC — e de
outras regioes do mundo fornecem exemplos de como coordenar politicas e monitorizar o
progresso. Um maior intercdmbio com representantes do setor privado, como a iniciativa
AfroChampions, ajudaria a promover oportunidades de investimento ao longo do processo
de implementacao da ZCLCA.

Na Africa Oriental e Austral, os projetos transfronteiricos podem apoiar o
desenvolvimento de energia renovavel e o comércio transfronteirico de energia
renovavel (Capitulos 3 e 5). O Corredor de Energia Limpa de Africa, que conecta o
Grupo de Energia da Africa Oriental e o Grupo de Energia da Africa Austral, visa
aumentar o fornecimento de eletricidade em 2.5 vezes, atendendo 40-50 % das
necessidades de energia em ambas as regides até 2030, reduzindo os niveis anuais
de emissao de CO, em 310 megatoneladas.

Notas

1. O crescimento do PIB per capita deverd ser inferior, de 1.3 % em 2023 e de 1.8 % em 2024, devido
ao forte crescimento demografico.
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